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B L’Annuario dello spettacolo Siae
del2018 haevidenziato datiin cresci-
ta per tutto il settore italiano dell'en-
tertainment,eccezionfattaperilcine-
ma per cui vi & stata una contrazione
dellaspesadel pubblico diquasiil 7.
Mailcinemaitalianononsiarrendee,
anche a seguito dell’'entrata a regime
a meta giugno del progetto “Movie-
ment” che ambisce a destagionaliz-
zare gli ingressi nelle sale durantela
stagione estiva, gli incassi di inizio
luglio hanno evidenziato un balzo.

E fra i prossimi ingressi all’Aim
Italiavi éunasocietadiproduzionedi
contenuti cineratografici e televisi-
vi, Iervolino Entertainment, che si
aggiungera alle tre gia present, fra
cui due nomi storici del cinema ita-
liano: Leone Film Group e Lucisano
MediaGroup, tuttoracontroliate dal-
le omonime famiglie. I’andamento
delle due aziende nel 2018 é stato di-
scordante, ma soloinapparenza. Le-
one Film Group ha visto crescereiri-
cavidel 15,4% a 122,1 milioni di euro,
I’ebit del 24,1% a 6,7 milioni di euro e
l'utile nettobendel 74,4%a6,8 milio-
nidi euro. Lucisano Media Groupin-
vece ha visto una flessione dei ricavi
pari al 3,5% a 37,1 milioni, mentre
lebit & sceso del 25,7% 4 4,3 milioni e
l'utile netto del 13,7% a 3,3 milioni. In
entrambiicasil’evoluzionediricavie
margini & stata determinata preva-
lenternente dail’attivita di produzio-
ne cinematografica e televisiva, i cui
ricavi sono temporalmente sfasati
rispetto ai costi di produzione; per-
tanto la tempistica di uscita det film
nellesaleé particolarmenterilevante
e nel 2018 Leone Film Group ha di-
stribuito sette prodotti audiovisivi
realizzati dalla controllata Lotus
Production srl, menire le uscite di
Lucisano Media Group sono state
quattro e sono stati completati tre
filmuscitiinsalanel 2019. 11 PianoIn-
dustriale 2018 — 2020 di Lecne Film
Group ha indicato, per il 2019, ricavi
paria129,3 milioni di euro, un ebit di
9,4 milioni e un utile netto di 7,4 mi-
lioni di euro; nel 2020 tali valori do-
vrebbero salire rispettivamente a
136,8 milioni, 12,6 milioni e 10,5 mi-
lioni. E previsto I'incremento delle
produzioni internazionali.

Lucisano Media Group non ha in-
vece fornito guidance numeriche per
I'esercizio in corso, ma il manage-
ment ritiene che visari una progres-
siva crescita dei margini economicia
seguito delle uscite in sala dell’anno
nonché delle attivita di investimento
diretto in produzione e acquisizione
diritti gid avviate. La strategia diLeo-
ne film group prevede il consolida-
mento della posizione di leadership
fra i produttori e distributori indi-
pendentiitaliani, equelladiLucisano
media group il rafforzamento del-
I'integrazione fraproduzione, distri-
buzione e gestione di sale multiplex,
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Ricavi {milioni €) 122,1
Ebit 6,7
Risultato netto 6,8
Net Debt/Equity (n. volie) 1,13
Prezzo al16/07/2019 (€) 49
Target price (euro) 69
Consensus di mercato _ Buy
Fiottante 19,20%

Azionista principale: Andrea Leone (29,15%),
Raffaellaleone (29,1%), Magari Sri (10,56%)
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Siglato accordo
pluriennale con
Amazoninbaseal
quale tuttiifilm
distribuiti da Leone
nei prossimi2 annie
mMezzo saranno
trasmessiin
esclusivasuPrime
Videoin Italia.

Q

“The Current War”,
film Usa sulla
rivalita tra Edisone
Woestinghouse, ha
avuto notevoli
rallentam&ntinella
distribuzione
(giratonel 2017, in
italia & nelle sale
dal 18 luglio 2019).

Q

In occasione del
trentesimo
anniversaric dalla
scomparsa di
Sergio Leone sono
stati numerosi gli
omaggi tributati al
grande regista, tra
cuiun canale
dedicato su Sky

Q

Rispetto al
precedente piano
industriale, quello
2018-2020
prevede un minor
numero di film,
oltre adun
aurnento dei costi
di fancio e delle
spease di gestione.

Balzo a doppia cifra
nel 2018 per ricavie
soprattutto margini
diLeone Film Group,
trainati dalfatfivita di
produzione
nazionale e non.
Rapporto
debt/equity di poco
superiore all'unita.

li giudizio su Leane

| Filmé&Buy, in

presenza di una sola
indicazione
positiva. ll
potenziale di
rivalutazione &
superiore al 40%.

lltitolo Leone Film
Group sta
attraversando un
prolungato processo
di consolidamenta
che si mugve inun
rangetra5,15e 4,4
euro. Segnali di
direzionalita
arriveranno alla
rottura di uno dei
due livelli. (a cura di
Andrea Gennai)

Daunanne a questa
parteil titclo Leona
Film Group € salito
dicircail 2% grazie
aunincremento a
tre mesidi poco
oltreil 6%;
quotazioni invariate
nell'ultima
settimana.

Q

Avviate a inizio
giugno leriprese
del nuove film di
Gabriele Muccine
" migliori anni”,
prodotto da Lotus
Production 5rl, che
usciranelle sale
italiane a meta
febbraio 2020.

Q

Nonostante la
richiesta, il gruppo
ha deciso di limitare
le produzioni
esecutive estere a
unt livello tale da
non superare il
plafond della
norrmativa “tax
credit”.
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Prezz0al 16/07/2019 (Chf)
Target price (Chf)

Consensus di mercato Buy
Flottante 11,75%
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Azionista principale: Keimos Srl (68,02%},
Fulvic Lucisano (11,8%)
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Lo slittamento
dell'uscita di alcuni
film ha determinato
una flessione dei
rnargini nel 2018 per
Lucisano Media
Group. lllivello di
indebitamento &
sostanzialmente
equilibrato.

Anche su Lucisano
Media il giudizio &
Buy, semprein
presenza diuna sola
indicazione positiva.
Il target price & pari
al doppio degli
attuali prezzi.

Il titolo Lucisano
Media Group sta
attraversando una
fase discendente
che ha portatot
prezzidal top
relativo di2 9a14
euro. Segnali
negativi con discese
sotto 1,4 mentre solo
sopra 1,85 spazio al
recupero. (acuradi
Andrea Gennai)

Per le quotazioni di
Lucisano Media
group st 0sserva un
pesante ribasso (di
oltre i1 30%) negli
uitimi 12 mesi, di cui
la meta relativa
all'ultimo trimestre
ecircail®%a’7
giorni.

Q

Acquisiti i diritti di
due kolossal diretti
dal regista tedesco
Roland Emmerich:
il fantascientifico
“Moonfall” e
"Midway"dedicato
all'omonima
leggendaria
battaglia.

Q

il flottante del titclo
Lucisano Media
Group & molto
basso {inferiore al
12%), e cid ne
limita il potenziale
interesse da parte
dianalistie
investitori
finanziari.

@

Prosegue I'accordo
con Sony Digital
Cinema 4K per la
digitalizzazione
delle sale de!
gruppo: oraben 33
sale sono state
rinnovate e offrono
circa 6.400 posti
con tecnologia 4K.

Q

Lasignificativa
presenza
nell'esercizio di
sale esponeil
gruppo a un settore
finorainflessione
data laforte
concorrenza delle
piattaformein
streaming.

Q

Dopoil successoin
sala di "Non ci
resta cheil
crimine” diretto da
Massimiliano
Bruno a inizio 2019,
& stata avviatala
{avorazione del
sequel, che al via a
marzo 2020.

Q

Anche se g stata
intensificata
I"attivita di sviluppo
di serie televisive,
tutte le serie
annunciate dal
gruppo sitravano
infase iniziale e i
risultati inizieranno
avedersidal 2020.



